FT= místo, kde se střetává N a P po kapitálu, cena=úrok
Fce= soustředit dočasně volné pen prostředky do míst, kde jich je nedostatek a kde je jejich využití efektivnější

2 základní kanály alokace fin prostředků mezi přebytkovými a deficitními subjekty:

1) PRIVÁTNÍ FT (přímé financování) – formy přerozdělování-deficitní subj emitují různé druhy CP (krd, dld) ==> primární fin instrumenty a přebytkové subjekty investují své úspory do těchto instrumentů

2) ZPROSTŘEDKOVATELSKÝ FT (nepřímé financování) – zde fin zprostředkovatel (banka, pojišťovna, investiční fond, penzijní fond), krý emituje sekundární fin instrumenty (depozita, poj smlouvy, podíly, penzijní smlouvy);

probíhají zde 2 simultánní, ale separátní transakce:

a) zprostředkovatel emituje SEKUNDÁRNÍ fin instrumenty, kré nakupují přebytkové subjekty

b) zprostředkovatel nakupuje PRIMÁRNÍ fin instrumenty, kré emitují deficitní subjekty

Fzprostředkovatelé provádí transfer fin prostředků od věřitelů k dlužníkům – přičemž za peníze získané od věřitelů platí menší úroky, než kolik získávají na úrocích od dlužníků, krým peníze půjčují

Fce finzprostředkovatelů:

- transformace peněz a kapitálu – fzprostředkovatelé transformují peníze získané od věřitelů a poskytují je dále dlužníkům v jiných formách, s jinými podstatnými charakteristikami (transformace: kvantitativní, časová, teritoriální, t z hlediska obchodovatelnosti, t z hlediska úvěrového rizika, měnová)
- redukce transakčních N – 

- monitorování bonity dlužníků – poskytování servisu pro své klienty

- racionalizace platebního systému – pobočková síť, vzájemná propojenost, výpočetní technika

Trendy na světových FT:

- restrukturalizace bank a fin institucí

- sekuritizace – trend na světových trzích, kdy dochází ke zvyšování objemu alokovaných prostředků prostřednictvím CP a relativnímu snižování významu alokace fin prostředků prostřednictvím tradičních úvěrových smluv

- finanční inovace – motivem bylo značné zvýšení rizika, deregulace FT a zvýšená konkurence, obcházení bankovní regulace a rozvoj techniky a technologie

- internacionalizace – dldobý proces srůstání jednotlivých národních trhů v globální FT

- institucionalizace – dominantní postavení na svět trzích získávají institucionální investoři (penzijní fondy, investiční fondy, pojišťovny, velké fy)

- integrace – umožněna rozvojem telekomunikační technologie a projevuje se cenovým propojením jednotlivých segmentů FT

- intelektualizace – rozhodující faktor úspěchu není množství kapitálu nebo práce, ale vědomosti, informace, znalosti

- reforma burzovních systémů – změna charakteru obchodování na sekundárních trzích – elektronické typy burz

Klasifikace nástrojů FT: 

1) dle podoby, ve kré existují: 

materializované- listinná podoba, imobilizované-listinná podoba, ale uloženy ve sběrné bance, dematerializované-zápis v PC

2) dle obchodovatelnosti (na sekundárním trhu):

obchodovatelné – uvedeno na CP neobchodovatelné – prodej probíhá jen mezi vybranými investory

3) dle trhů, na krých se s nimi obchoduje: 

- CP peněžního trhu: směnky – jejich vydáním si fy obstarávají krD pen prostředky, pokladniční poukázky – prodávány za nižší cenu než je NH, vyplacena pak NH, depozitní certifikáty- se splatností do 1 roku – emitují banky

- CP kaptiálového trhu:  *úvěrové (emitent získává dočasný kapitál): obligace, hypotéční zástavní listy, vkladové listy, depozitní certifikáty  *majetkové – akcie, podílové listy
FT:

PRIMÁRNÍ (jde o prvotní prodej určitého instrumentu) x SEKUNDÁRNÍ (obchod s již dříve emitovanými instrumenty; tzn., že investoři mohou svá práva vyplývající z instrumentu zakoupeného na primárním trhu dále prodávat za tržní cenu jiným subjektům)

Význam sekundárních trhů: * umožňují investorům získat v případě potřeby investovaný kapitál před původně sjednanou splatností neboli zvyšují likviditu fin instrumentů  * na základě N a P určují cenu daného instrumentu, krá je i vodítkem pro stanovení cen na primárním trhu

---------

1) NÁRODNÍ – ohraničen geografickými hranicemi země, přístup na něj a pravidla obchodování jsou upraveny uzancemi a právním řádem dané země:

- dále pro členění rozhodující: okruh subjektů, kré na trhu vystupují, doba splatnosti obchodů, instrumenty zde obchodované:

a) peněžní – dochází zde k přerozdělování KRD volných pen prostředků, jak úvěrovou formou, tak pomocí CP 

- v prvé řadě zde vystupují OB, a to proto, aby řídily svoji likviditu (tato část peněžního trhu = mezibankovní trh) 

- CB zde realizuje záměry měnové politiky + také aby ovlivňovala likviditu OB
- vláda si zde opatřuje prostředky ke krytí krD potřeb – vydává st pokladniční poukázky (jeden z nejvýznam fin instrumentů pen trhu) – ty pak nakupují různé subjekty

- ze stejného důvodu jako OB vstupují na pen trh další subjekty jako jsou další finanční instituce (především pojišťovny) nebo největší průmyslové a obchodní podniky

==> všechny subjekty vstupují na pen trh proto, aby řídily svoji likviditu KROMĚ CB

b) kapitálový – přerozdělování středně a dldobě volných pen prostředků pomocí různých forem CP
- vstupují sem (jako emitenti): vláda + celý veřejný sektor, banky + další fin instituce, různé velké fy ==> základním motivem je snaha získat dldobý kapitál na realizaci rozvojových investičních potřeb

- investoři zde jsou: inv a penzijní fondy, domácnosti, pojišťovny, banky, ale i velké nefinanční fy ==> hlavním motivem je snaha docílit vyššího zhodnocení investovaného kapitálu

Obchody na sekundárním kapitálovém trhu: *prostřednictvím burzy CP nebo *mimoburzovní trh (OTC)

c) úvěrový – přerozdělování středně a dldobě volných pen prostředků formou úvěru 

- subjekty: především vztah mezi bankami a nebankovním sektorem, ale lze sem zařadit i vzájemné úvěrové obchodování bank, resp. dalších fin zprostředkovatelů

- dominantní úloha – komerční banky na jedné straně přijímají vklady (od domácností, podnikového i veř sektoru); na druhé straně poskytují na vlastní účet různé druhy úvěrů, a to především podnikovému sektoru – často úvěry „šité na míru“ – nižší likvidita a sekundární obchodovatelnost 

2) MEZINÁRODNÍ – 
A) ZAHRANIČNÍ FT – obchod je realizován mezi subjekty z navzájem různých zemí, a to v měně, krá je pro jeden ze subjektů měnou domácí ==> analogicky se člení na peněžní, kapitálové, úvěrové 
B) EUROTRHY – obchod s instrumenty, kré znějí na euroměny (=měny, kré nejsou měnou domácí ani pro jeden subjekt; př. eurodolar) 

- obchody zde zpravidla nepodléhají regulačním opatřením, včetně PMR; jednotlivé obchody znějí na relativně velké částky; trh je přístupný pouze velkým bonitním subjektům;  na depozita se nevztahuje pojištění

Specifická součást mezinárodního FT – DEVIZOVÉ TRHY – dochází zde ke konverzi jedné měny do druhé – NELZE zde získat úvěr v cizí měně!

- subjekty: banky – obchody na vl účet i pro své klienty; CB – kursové intervence 

---

PROMPTNÍ (realizace obchodu bezprostředně po uzavření) x TERMÍNOVÉ – SPOTOVÉ – plnění až k pevně sjednanému datu, ceny pevně sjednány
