Friedmanova teorie poptávky po penězích

- vychází z toho, že peníze chápe jako specifický druh aktiva

- ekonomický subjekt drží své bohatství ve formě peněz a ve formě ostatních (alternativních) aktiv (Friedman uvažuje za reálná pouze ty dlouhodobé spotřeby- domy, auto, ... a za finanční dluhopisy a akcie)

- zde ( v monetaristické teorii poptávky) ekonom. subjekt v rámci svého rozpočtového omezení (podle jeho bohatství) rozmisťuje toho bohatství do jednotlivých druhů aktiv tak, aby maximalizoval svoji užitkovou funkci
- poptávku po penězích ovlivňuje 1)bohatství neboli permanentní důchod

- bohatství zahrnuje všechny budoucí důchody daného ekonomického subjektu v současné hodnotě


W= Y1/(1+IR)+ Y2 /(1+IR)2+...+ Yn/ (1+IR)n 
kde W je současná hodnota bohatství, Yi jsou budoucí hodnoty důchodu

              Je-li počet let nekonečný, tak W=Y/IR

- bohatství se rozpadá na dvě složky- Lidský a Fyzický kapitál
Lidský kapitál je součet budoucích diskontovaných pracovních důchodů. Do lidského kapitálu lze investovat a tyto investice lidský kapitál zhodnotí.  Lidský kapitál se vyznačuje nízkou likvidností kvůli jeho nedělitelnosti. 

Fyzický kapitál je tvořen reálnými a finančními aktivy a je měřen současnou hodnotou důchodů, které nesou reálná a fyzická aktiva. Jeho likvidita je mnohem vyšší. 

Bohatství ovluvňuje pozitivně výši peněžní poptávky. Důležitou roli však také hraje poměr lidského a fyzického kapitálu. Je-li tenté podíl vyšší, potom při stejném objemu celkového bohatství bude peněžní  poptávka větší.  Vyšší poměr méně likvidní složky vyžaduje udržování peněžní zásoby na vyšší úrovni.





 2) očekávané výnosy z alternativních aktiv- úroky z termínovaných vkladů, kupónových plateb a kapitálových výnosů z dluhopisů a dividend a kapitálových výnosů z akcií. Poměr výnosů aktiva k jeho ceně se nazývá výnosností aktiva. Výnosnost z alternativních aktiv ovlivňuje poptávku po penězích negativně, neboť pri zvýšení výnosnosti těchto aktiv začnou ekonom. subjekty investovat více peněz do termín. vkladů, nákupu akcií a dluhopisů. Dochází tedy k poklesu poptávky po penězích. Nesou-li peníze úrok, pak tento úrok pozitivně působí na poptávku. 





3) očekávaná míra inflace- vyšší oček. míra inflace znevýhodňuje držení peněz a dluhopisů, protože inflace snižuje jejich reálnou hodnotu. Naproti reálná aktiva a akcie nejsou inflací dotčeny. Reálná aktiva se zhodnocují v souladu s inflací a dividendy vyplácené za akcie závisejí na výši zisku, které se úměrně zvyšují s inflací. Pokud roste očekávaná inflace, tak klesá poptávka po penězích i dluhopisech a bohatství se přesunuje do reálných aktiv a akcií. 





4) cenová hladina- vyšší ceny znamenají vyšší poptávku po penězích a vzhledem k tomu, že tato analýza je založena na maximalizaci užitkové funkce při rozpočtovém omezení, musí násobek P (cenové hladiny) odpovídat násobku W (bohatství).



Md= F(P, W, r0,r1,r2,h,pe)
kde P je cenová hladina, W je bohatství, r0,r1,r2  je výnosnost peněz, dluhopisů a akcií,  h je poměr lidského a fyzického kapitálu a pe je očekávaná inflace

- vydělíme-li celou rovnici výrazem 1/P, dostaneme

             Md/P=F(1,W/P, r0,r1,r2,h,pe)  s tím, že jedničku můžeme vynechat Md/P=F(W/P, r0,r1,r2,h,pe)
Md/P je podíl poptávky po penězích a cenové hladiny a nazývá se reálná poptávka po penězích. Výraz W/P se nazývá reálné bohatství nebo reálný permanentní důchod. 

Citlivost peněžní poptávky na změny výnosností je malá, protože většinou dochází k přesunu peněz z jednoho druhu aktiva do druhého  ( př. dojde-li k růstu výnosnosti akcií oproti výnosnosti dluhopisů, dojde k přesunu bohatství z dluhopisů do akcií, aniž by nastala změna v poptávce po penězích).

Také citlivost poptávky po penězích na očekávanou inflaci  je poměrně malá.  Očekávaná inflace se projeví přesunem bohatství z dluhopisů do akcií a reálných aktiv a peněžní poptávka zůstane nedotčena. Pouze na vysokou očekávanou inflaci reaguje reálná peněžní poptávka snížením. 

Rovněž vliv poměru mezi lidským a fyzickým kapitálem  se považuje za zanedbatelný. 

Pouze bohatství je veličina, která významně ovlivňuje reálnou peněžní poptávku a dochází k závěru, že poptávka po penězích je především transakční poptávkou. 

