9.  Teorie kapitálu a úroku:





Pojem kapitál:


Nejprve uvažujme kapitál totožný s kapitálovými statky jako jsou budovy, výrobní zařízení, atd.  Kapitál není primárním výr. faktorem. Kapitál je vstupem i výstupem.  K výrobě kapitálových statků je třeba omezit výrobu spotřebních statků a přesunout prostředky do námi zmíněné výroby.  Na druhou stranu kap. statky umožňují výrobu spotřebních statků a tím v budoucnu zvýšit spotřebu.  Toto se nazývá nepřímé metody výroby používající kapitálové statky.  Budoucí přírůstek spotřeby představuje ve své podstatě výnos z kapitálu.  Další vlastností kapitálových statků je, že se nespotřebovávají okamžitě, ale v delším časovém období.  Jejich hodnota se do výrobků přenáší postupně formou amortizace.  Amortizace se stanovují na základě účetního předpisu, protože odpisy představují značnou část nákladů.  Odpisy také představují zdroje prostředků na obnovu kapitálu tzv. obnovovací investice.  Zvětšování výroby je však závislé na tzv. čistých investicích.  Celkový vklad nových kapitálových statků do výroby jsou tzv. hrubé investice.  Spolu s kapitálem vyvstávají tři otázky:


- kde berou podniky prostředky na nákup nových kapitálových statků


- na jakém základě se podniky rozhodují o tom zda a kam budou investovat


- jak a kde dochází k přeměně investic na kapitálové statky





Trh kapitálu:


Nabídku na trhu kapitálu tvoří úspory ekonomických subjektů.  Na trhu kapitálu dostávají úspory domácností podobu kapitálu nabízeného podnikům.  Proti stojí poptávka podniků po investicích, daná potřebou financovat nákup investičních statků.  Tyto prostředky získávají firmy formou výpůjček od bank a emisí vlastních cenných papírů.  Cenné papíry umožňují získat větší množství prostředků než je tomu u výpůjček od bank.  Cena kapitálu ustanovená na trhu kapitálu je úroková míra.





Nabídka na trhu kapitálu - tvorba úspor:


Úspory představují tu část disponibilního důchodu domácností, která nebyla vydána na spotřebu a byla přeměněna na nabídku volných zdrojů na trhu kapitálu.  Domácnosti budou ochotny odložit spotřebu pouze v případě, kdy jim to ponese zisk.  Ten se většinou vyskytuje jako výnos z jimi uspořené částky.  Tento výnos má nejčastěji podobu úroku.  Domácnosti však většinu zajímá úroková míra, ta je dána poměrem čistého úroku z uspořené částky za nějaké časové období k této částce ( viz věc o o úročiteli a odúročiteli ).  Úspory jsou rostoucí funkcí úrokové míry a jsou určeny na základě časové preference.





Poptávka na trhu kapitálu:


Firmy jsou opět vedeny snahou o maximalizaci zisku.  Porovnávají tedy mezní náklady na kapitál a příjem z mezního produktu kapitálu.  Poptávka je tedy určena příjmem z mezního produktu kapitálu a je závislá na úrokové míře.  S růstem úrokové míry klesá poptávka po kapitálu a naopak.  Poptávka je klesající funkcí úrokové míry a je determinována na základě příjmu z mezního produktu kapitálu.  Poptávka po kapitálu je rovněž poptávkou odvozenou od poptávky po výrobcích a službách.





Rovnováha na trhu kapitálu:


V krátkém období je nabídka kapitálu dána, protože úspory domácností jsou stavová veličina.  Poptávka je funkcí úrokové míry.  Průsečík křivek S a D značí rovnováhu a určuje i rovnovážnou úrokovou míru.


V dlouhém období je nabídka na trhu kapitálu rostoucí funkcí úrokové míry. Rovnováha viz graf v příloze.  Rovnovážná úroková míra vyrovnává úspory a investice, to znamená, že podněcuje takovou poptávku po kapitál, která odpovídá zásobám kapitálu v ekonomice.  Přebytek úspor vede k poklesu úrokové míry a naopak.  Úroková míra plní funkci tržní ceny, která vyrovnává S a D.





Výnosy z kapitálu:


Míra výnosu z kapitálu udává čistý výnos v peněžních jednotkách za jeden rok z každé peněžní jednotky investovaného kapitálu.  V hospodářství, kde neexistuje riziko ani monopol platí, že se míra výnosu z kapitálu rovná tržní úrokové míře.  Výnos může mít i podobu nájemného.  Nejčastější formou výnosu z kapitálu je zisk Míra čistého zisku ( poměr čistého zisku k zásobě kapitálu) může převyšovat úrokovou míru z řady příčin. Jednou z nich je existence monopolu, nebo zaváděni technických inovací a riziko.





Trhy kapitálových statků:


Jsou analogické s trhy statků a služeb, ale poptávka je zde určena na základě principu míry výnosu z kapitálu.  Maximální cena, kterou je firma ochotna zaplatit je dána  na základě současné hodnoty očekávaného toku budoucích čistých výnosů z tohoto kapitálového statku.


Lidský kapitál:


Lidé získávají vzdělání, což jsou investice do sebe sama, tedy do lidí. 


