9.  teorie  kapitálu  a  úroku





 - základní pojmy teorie kapitálu (různá chápání kapitálu, členění kapitálu)


 - poptávka na trhu kapitálu


 - nabídka na trhu kapitálu


 - rovnováha na trhu kapitálu


 - trh kapitálových statků


 - úrokové míry





Kapitál


Kapitálové statky


  - budovy, výrobní zařízení, dopravní prostředky, zásoby


  - není primárním výrobním faktorem, je výstupem i vstupem 


  Nepřímé metody výroby


   - 1. omezení spotřeby potom 2. pomocí kap. statků zvýšení spotřeby v dalším období


  


 Výrobní statky se nespotřebovávají najednou pouze se opotřebovávají postupně


  - do výrobků se dostávají postupně pomocí odpisů neboli amortizace 


     amortizace se stanovuje arbitrážně (na základě účetního předpisu) 


     odpisy představují významnou část výrobních nákladů a jsou významným zdrojem na nákup nových 


     kapitálových statků (obnovovací  restituční investice Ir) 


     Z hospodářské reality vyplývá, že objem výroby lze zvýšit pouze zvýšením existující zásoby kapitálových 


      statků  (čistých NETTO investic In)


     Celkový vklad  (hrubé BRUTTO investice Ib) jsou součtem Ir + In


Otázky


 - kde berou podniky prostředky na nákup nových kapitálových statků


     - trh kapitálu


 - na jakém základě se podniky rozhodují o tom zda a kam budou investovat


     - výnosy z kapitálu


 - jak a kde dochází k přeměně investicí na nové kapitálové statky.


     - odlišení trhu kapitálu od trhu kapitálových statků





Trh kapitálu (klasické pojetí)


 - k pořízení kapitálových statků 


 - vlastní zdroje


   - amortizace, nerozdělené zisky Akciových společností


 - cizí zdroje


   - vypůjčené


Nabídka na trhu kapitálu


 - úspory ekonomických subjektů  (úspory domácností jsou kapitálem nabízeným podnikům)


Poptávka po kapitálu


 - daná potřebou  financovat nákup kapitálových statků


 - výpůjčky u bank, příjmy z prodeje vlastních cenných papírů


Na trhu kapitálu se střetává nabídka úspor domácností s poptávkou po těchto úsporách


Cenou kapitálu je úroková míra (funkce tzv. vyčišťující ceny)





Nabídka - tvorba úspor


 Úspory - část disponibilního důchodu domácností, která nebyla vydána na spotřebu 


 netrpělivost (impatience) - předpokládá se, že domácnosti dávají přednost spotřebě


           čekají pouze tehdy, když jim to zajistí zvýšení jejich budoucí spotřeby  


                 (uspořená suma So přírůstek (S = S1-So )   - Výnos z jimi uspořené částky


  výnos má nejčastěji podobu úroku z vkladu


 - úroková míra - poměr čistého úroku z uspořené částky za určité časové období k této částce


    zpravidla v %   





 ÚROKOVÉ  MÍRY


 ú = (1 + ir)n  - úročitel         1/ú  - odúročitel


   ir = (S/So . 100   budoucí hodnota   S1 = (1 + ir) . So  nebo Sn = ú . So  současná hodnota  So = Sn /ú 


 


- úspory jsou funkcí úrokové míry a jsou určeny na základě časové preference





Poptávka


 - firmy jsou vedeny snahou maximalizovat svůj zisk


 - porovnávají MFC na kapitál (úrok) s MRP kapitálu


 - poptávka je závislá na výši úrokové míry


    d = MRP


Rovnováha 


 - krátkodobé hledisko - křivka nabídky je kolmá na x , křivka poptávky je klesající


 - dlouhodobé hledisko - křivka nabídky roste.





úroková míra plní funkci tržní ceny 





Výnosy z kapitálu


 - potřeba změřit rozdílné výnosy k dalšímu rozhodování


1. míra výnosu z kapitálu


     - udává čistý výnos v peněžních jednotkách za 1 rok


     - v dokonalé konkurenci platí, že míra výnosu z kapitálu = tržní úrokové míře


 (nájemné, zisk)


   SH = N1/(1 + ir) + N2/(1 + ir)2 + … + Nn/(1 + ir)n  


    SH - současná doba


    Ni - čistý roční výnos z daného kapitálového statku v i-té. roce


    


Trhy kapitálových statků


 - přeměna finančních prostředků v reálnou investici nákup statků


 - záleží na současné hodnotě očekávaných budoucích čistých výnosů statku


 - platí zákon klesajících výnosů





Lidský kapitál 


- investice sami do sebe


 - všechny tyto investice jsou obětovány s tím, že přinesou budoucí výnosy








